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Atos da Administragao Indireta:

PREVISCAM

ATA DA 173° REUNIAO ORDINARIA DOS CONSELHOS DE
ADMINISTRAGAO E FISCAL DA PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE CAMPO MOURAO - PREVISCAM

Ata da 173% Reunido Ordinaria dos Conselhos de Administracdo e Fiscal da PREVISCAM, realizada aos dois dias do més de dezembro do ano
de dois mil e vinte (02/12/2020), as oito horas e trinta minutos (08h30min.), no Auditério SINDISCAM, cito a Rua Mato Grosso n° 2712, centro
em Campo Mourdo, em atendimento aos dispostos normativos e legais, os membros dos referidos CONSELHQOS, se reuniram para a
deliberacao quanto a Politica de Investimentos para o exercicio 2021. Confirmado o quérum regimental para os dois Conselhos, a Presidente
do Conselho de Administragdo, Angela Cristina Ferreira, representante do Sindiscam, cumprimentou a todos e informou da obrigatoriedade da
deliberagdo dos Conselheiros sobre o tema em pauta e passou a palavra para a Superintendente Silvane Bottega. Na sequéncia, Silvane
discorreu que os documentos previamente enviados aos conselheiros, com a minuta da Politica de Investimentos para o exercicio de 2021, que
foi elaborada pelo Comité de Investimentos com a assessoria da LDB Consultoria Financeira, que a partir de uma proposta inicial de minuta, os
membros do Comité de Investimentos analisaram e a desenvolveram conforme a realidade dos dados atuais da PREVISCAM e os resultados do
estudo de ALM realizado pela consultoria, que discutiram e expuseram questionamentos, em sendo esclarecidos, resultou na aprovagao da
Minuta Final que se apresenta. A Superintendente juntamente com o Gestor Financeiro, Floriano Czachorowski Junior, apresentaram a Politica
de Investimentos da PREVISCAM para o ano de 2021, explanaram sobre o seu contelido e os pardmetros para a meta atuarial definida, na
sequéncia houve uma apresentacdo técnica da LDB, pelo aplicativo Zoon, apresentando o estudo de ALM para melhor compreensdo da
proposta da alocagdo estratégica dos investimentos. A Presidente do Conselho de Administragdo abriu espago de tempo para
questionamentos, esclarecimentos e manifestagdes dos membros do colegiado sobre a proposta da Politica de Investimentos para o exercicio
de 2021, que foram debatidos e respondidos. Encerrado o periodo das discussoes, ficou deliberado pela Aprovagdo da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2021 proposta pelo Comité de Investimentos. A politica de Investimentos foi aprovada e sera publicada no
Orgdo Oficial do Municipio e disponibilizada no site previscam.com.br. O Gestor Financeiro informard, dentro do prazo legal, & Secretaria de
Previdéncia - SPREV através do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN. Nada mais havendo, a presidente declarou encerrada a
reunido as 11h40min, e eu Margaréte Alves Giraldi, secretdria do Conselho de Administragao, lavrei a presente ata, sendo lida e considerada
exata, é assinada pelos conselheiros presentes.

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO:
LOURDES GADOTTI DE CAMPOS
HELENI DOS SANTOS FERREIRA
JOSMAR DE CAMPOS GONGALVES
MARCO ANTONIO POLISELI DEZAN
ANGELA CRISTINA FERREIRA
MARGARETE ALVES GIRALDI

LUIZ FERNANDO VILA NOVA
JULIANA GODOI DEL CANALE
ADRIANA BORGES DE ARAUJO SMAHA
MARIA JOSE PEREIRA DA SILVA
SILVANE BOTTEGA

FLORIANO CZACHOROWSKI JUNIOR

CONSELHO FISCAL:

CARLOS WALMIR DE SOUZA SOARES
SOLANGE PANATO

MARISTELA JACINTO SARTORI
CLAUDIO TELES LIMA

GILBERTO SANTANA DE ALENCAR
EDUARDO BERBET DE ALCANTARA
ELIAS DA SILVA

DOUGLAS RENAN ABILIO DE SOUZA
SERGIO LUIS VIEIRA

TIAGO MARTINS DA SILVA

SILVANE BOTTEGA

FLORIANO CZACHOROWSKI JUNIOR
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1 Introdugao

A Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Campo Mourdo, PREVISCAM,
¢ constituida na forma da legislagdo pertinente em vigor, com cardler nio econdmico e sem fins
lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fun¢do @ administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei 718/1990 e a Resolucio CMN n2
3.992/2010 e posteriores alteracbes, que contém as diretrizes de aplicagio dos recursos
garantidores do planc de beneficio administrado pelo Regime Préprio de Previdéncia Social -
PREVISCAM. A presente Paolitica de Investimentos (P.1.) foi discutida e aprovada pelo Conselho de

Administracio da PREVISCAM na reunido ordinaria n? 173, que ocorreu em 02/12/2020.

2 Definigbes

Ente Federativo: Municipio de Campo Mourao, Estado do Parana.

Unidade Gestora: Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Campo Mourdo,
PREVISCAM.

CNPJ: 80.900.699/0001-85

hMeta de Retorno Esperada; IPCA + 5,45%

Categoria do Investidor: Qualificado

oy

3 Gestdo Previdencidria (Pré Gestdo)

A adocgao das melhores praticas de Gestao Previdenciaria, de acordo com a Portaria MP5 n®
185/15 e alteragdes, e o Manual do Pro-Gestdo versdao 3.1/20, tem por objetivo incentivar a
PREVISCAM a adatar melhores praticas de gestdo previdenciaria, que proporcione maior controle ¢

dos seus ativos e passivo @ mais transparéncia no relacionamento com os segurados e a sociedade. /
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Tal adogao garantira que os envolvidos no processo decisdario da PREVISCAM cur;?ﬁra'm'seus ;édigos&

de conduta a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres. b
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Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a
elaboragido da Politica de Investimento (P.1.), que deve submeté-la para aprovacio ao Conselho de
Administragdo, o agente superior nas definigbes das politicas e das estrategias gerais da Instituicdo,

Ainda de acordo com as normativos, esta P.l. estabelece os principios e as diretrizes a serem
seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a
administracio da PREVISCAM, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a
solvéncia do plano.

As diretrizes aqui estabelecidas sio complementares, isto &, coexistem com aguelas
estabelecidas pela legislacio aplicavel, sendo os administradores e gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda gue ndo estejam transcritas neste

documento.

4 Comité de Investimentos

De acordo com a Partaria MPS n2 519/11 e posteriores alteragdes, combinado com a Partaria
N2012/2017 que alterou a Portaria N2 10/2012 que criou o Comité de Investimentos da PREVISCAM,
que é formado pelo Gestor de Investimentos, pela Superintendente , pela Procuradora e pelo Chefe
de Departamento de Recursos Humanos da Unidade Gestora, possuindo carater deliberativo, sendo
o mesmo respensavel por zelar pela implementacdo desta Politica de Investimento e realizar
recomendacgdes junto ao Conselho de Administracdo. MNeste colegiado, podem ainda participar
especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais

representativos.

O comité de investimento é formado por quatro membros, Todos 0s membros do comité \

7 ¢\

possuem Certificagdo Profissional ANBIMA: CPA - 10, dentro do prazo de validade.

5 Consultoria de Investimentos
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A consultoria de investimentos terd a fungdo de auxiliar a PREVISCAM no acomipanhamento @ﬁ

e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos

o

C\(\J

recursos e do confronto do retorno observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria /fl l
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deverd ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de valores mobiliarios.
O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devers obrigatoriamente ohservar as
seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato serd executado em estrita observincia das normas da CVM,
inclusive da INCVM n2 592/2017;

5.2 - que as analises fornecidas serfio isentas e independentes; e

5.3. - que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores
dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita consonancia ao disposto no
art. 18, Ill, "a” da Resolucao CMN n® 3,922/10: Art. 18. Na hipStese de contratacao objetivando a
prestacdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social:
{-.-) 1 - @ contratagdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relagio as aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a)
ndo recebam gqualquer remuneragao, beneficio ou vantagem gque potencialmente prejudiquem a

independéncia na prestacdo de servigo.

6 Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.1. buscam garantir, ao longo
do tempo, a seguranga, liguidez e rentabilidade adequadas e suficientes ao equilibrio entre atives e
passivos da PREVISCAM, bem como procuram evitar a exposi¢an excessiva a riscos para os quais os
prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tracados. |

Esta P.l. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado
na sua elabora¢do compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembro d
2021.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alterages e a Portaria MPS

n? 519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes P

Praprios de Previdéncia Social instituides pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem  /
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como parametros minimos para as alocactes de recursos ¢ limites, utilizagdo de_veleulos de &

investimento e a meta de rentabilidade. ( \ \
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Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos
ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia com as definicbes constantes na
Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteragdes.

Em havendo mudancas na legislacio que de alguma forma tornem estas diretrizes
inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.l. e os seus procedimentos serdo
alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicao desnecessdria a
riscos, conforme definicbes constantes na Resolugdo CMN n2 3.992/10 e alteracdes, Caso seja
necessario, deve ser elaborado um plano de adequacio, com critérios e prazos para a sua execugdo,
sempre com o objetivo de preservar os interesses da PREVISCAM, desde gue este plano ndo seja
contrario ao arcabouco legal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposigoes
transitdrias da nova legislacio for excedido, a PREVISCAM devera comunicar oficialmente a

Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

7 Modelo de Gestdo

A gestdo das aplicagdes dos recursos da PREVISCAM, de acordo com o Artigo 39, 52 Inciso
Il da Portaria MPS n2 519/11 e alteracbes, serd propria, ou seja, a PREVISCAM realizara diretamente
a execugdo da P.l. de sua carteira, decidindo sobre as alocagoes dos recursos e respeitados os

parametros da legislacdo e definidos nesta P.1.

8 Segregacao de Massa

A PREVISCAM paossui segregacdo de massa do seu plano de beneficios desde 09/10/2009,

conforme a Lei N© 2493/2009.

A Segregacdo de Massa de segurados da PREVISCAM ¢ uma separagdo desses segurados em

@ DOCUMENTD ASSINADD DIGITALMENTE POR: WARCELD KATH BARBOSA06G30805825 - ( 066.308.059-25 ).

plano financeiro e o outro de plano previdencidrio. Essa data de corte ndo podeya ser superior a°

dois grupos distintos, a partir da definicdo de uma data de corte, sendo um gri’é intitulado de §

data de implementacao da segregagac.
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O Plano Financeiro é um sistema estruturado somente no caso de segregacdo da massa,
onde as contribuicbes a serem pagas pelo ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos
pensionistas vinculados sdo fixadas sem objetivo de acumulagao de recursos, sendo as insuficiéncias
aportadas pelo ente federativo, admitida a constituicio de Fundo Financeiro.

O Plano Previdencidrio @ um sistema estruturado com a finalidade de acumulagdo de
recursos para pagamento dos compromissos definidos no plano de beneficios da PREVISCAM, sendo
o seu plano de custeio calculado atuarialmente segundo conceitos dos regimes financeiros de

Capitalizacdo, Reparticdo de Capitais de Cobertura e Repartigao Simples.

9 IMeta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 a PREVISCAM prevé gue o seu retorno esperado sera no minimo
IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,45% ao ano (de acordo com Portaria n® 17/19 /ME e
conforme Parecer Atuarial N2 099/2020 da Assessoria e Consultoria Actuarial).

A escolha do IPCA justifica-se para o alinhamento ao indice de pregos que a Prefeitura utiliza
para conceder a reposigdo inflaciondria anual do saldrio dos servidores, evitando o descasamento
entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

A escolha da taxa de juros real de 5,45% a.a. estd em conformidade com o caleulo da duragdo
do passivo, que & de 24 anos - Portaria 12233/2020 e pardmetros da Portaria 464/2018, A utilizacdo
dessa nova taxa vai gerar um pequeno impacto atuarial a ser demonstrado na proxima avaliacao

atuarial.

10 Aderéncia das Metas de Rentabilidade

A& mietas de rentabilidade definidas no item anterior estao aderentes ao perfil da carleira

de investimento e das obrigagdes do plano.

L

Verificamos que o passivo atuarial da PREVISCAM cresceu nos ultimos tréganos as seguintes
taxas: '
2017: 23.60% 2018: 18,41% 2019: 26,20% @4&5 . <

7 S e oL
N 7

|
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Verificamos ainda a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anas, em 2017 e 2019
superou-se a meta, mas em 2018 a carteira nao ficou aderente 3@ meta de rentabilidade escolhida,
ndo atingindo a meta. Segue historico abaixo:

2017:12,25% (meta: 9,04%)
2018: 6,43% (meta: 9,92%)
2019: 12,03 (meta: 9,86%)

11 Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como

os limites legais observados por segmento na data 30/10/2020.

LIMITE LEGAL |

| [Resolugao CMN N° CARTEIRA
| 3.992/11) 3
Renda ~ =T N A S 100% |  7467%

Renda Varidvel e Investimentos Estruturados ' 30% 25,33 %

12 Alocagio de recursos e os limites por segmento de aplicagao

A andlise e avaliagio das adversidades e das oportunidades, observadas em cendrios atuais
e futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla da PREVISCAM e do ambiente em que
este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposicdes legais e as caracteristicas de suas
obrigagbes, bem como o cenario macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes dos

investimentos: /

v A alocacdo dos recursos nos diversos segmentos; -
gl,u;

g~ DOCUMENTO ASSINADOD DIGITALMENTE POR: MARGELD KATH BAREOSADAGI0805925 - ( D66.308.059-25 ).

v (s limites minimos, objetivos e maximos de aplicagdo em cada segm

¥ A selecdo de ativos efou de fundos de investimentos;

¥ Os respectivos limites de diversificagdo e concentracao, W

9
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13 Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definigdo de um cenario ecandmico
gue deve levar em consideracdo as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer.
Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao apresentado no Gltimo Boletim Focus,
conforme tabela apresentada abaixo, de 20/11/2020, que antecede a aprovacao dessa Politica de
Investimentos. O Boletim Focus é elaborado pelo GERIN - Departamento de Relacionamento com

Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expeclativas

do mercado financeiro para a economia.

Frelatéric de Mercado,
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14 Alocacio Objetivo

A tabela a seguir apresenta a alocagao objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos
segmentos definidos pela Resolugdo CMN n® 3.92 2/10 e alteragdes. Essa alocagdo tem como intuito
determinar a alocacio estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de

Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.
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J Limite Limite' Alocagio  Limite
PEedeAivd Legislagio  Inferior  Objetive  Superior
Titulos Piblicos 1004 0% 0, 00% 100%
Fundos 100% Titulos Piblicos - Referenciado 100% 056 47,91% 100% Art. 72, |, "
Fundos de indice 100% Titulos Pablicos - Referendiada 1007 o, 0,00% 1005 Art, 79,0, et
Operagbes Compromissadas 5% ¥ 0,008 5% Art. T2 |
Fundos Renda Fixa Referenciados B 0% 0,00% GO% Art. 72, 01, "a"
Fundos de Indice Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0,00 B Art. 79, 11, b"
Fundos de Renda Fixa 408 0% 13,25% A0% Art. 79, Iv, "a"
Fundos de [ndice de Renda Fixa 40% 0% 0,00% 40% Art, 72 IV, "b"
Letras Imobilidrias Garantidas 2004 0% 0,008 20% Art. TH N, "B
Cédula de Deposito Bancario 15% 0% 0, 005 15% At 79 V1, "a"
Poupanga 15% 0% 0,005 15% Art. 791, "B"
Cota Sénior de FIDC 5% 0% 1,17% 5% Art. 72 V1L Mgt
Fundos Renda Fixa "Crédito Privada™ 5% 0% 0,00% 5% Art. 79, V1L "R
Fundo de Debéntures 5% i 0,008 5% Art. 79, VI, "c"
Fundos de Agdes Referenciados 3056 0% 00, 00% 30% Art. 82, |, “a”
Fundos de [ndices Referenciados 30% 0% 0.00% 30% Art. B2, |, “b"
Fundos de AcBes 20% e 12,64% 20% Art. 82, 11, "a"
Fundos de [ndice de Acbes 20% 0% 0,000 254 Art. 82,01, "B
Fundos Multimercados 10% i 10,00% 10% Art, B2, 11
Fundos de Participagdes 5% 0% 3,82% 54 Are. 82, IV, “a"
Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 0% 1,21% 5o Art. 8% IV, "h"
Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 5% 0% 0,00% 5% Art. 82,1V, "
Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0,00% 10% Art. 92 A |
Fundos de Investimento no Exterior 10% b 5,00% 1096 Art. 99 A, I
Agbes - BDR Nivel | 108 0% 5,00% 1084 Art. 82 4 11|

Com a presente definiciio da alocagdo objetivo, a PREVISCAM ird direcionar a forma de
investimento praticada alterando alocagio dos recursos no intuito de obter melhores resultados
com a gestao dos ativos e passivos, buscando minimizar riscas e melhor éxito na lucratividade.

A alocagdo objetivo considerou o cendrio macrogcondmico e as expectativas de mercado
vigentes quando da elaboragido deste documento, sendo a estratégia definida pelo resultado do

Estudo de ALM (Asset Liability Management), realizado previamente.

Aprecamento de ativos financeiros

@ DOCUMENTD ASSINADD DIGITALMENTE POR: WARCELD KATH BARBOSA06G30805825 - ( 066.308.059-25 ).

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais a PREVISCAM aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exgéto os ativos G,,
pertencentes as carteiras dos Fundos regidos pela Portaria MPS n2 65 de 26/02/20M e os Titulos )

Publicos Federais contabilizados pelos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos, auferidos,
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T e L
L e

em conformidade com a Portaria MF n® 04 de 05/02/2018), de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolucdo CMN n? 3.992/10 e alteragdes.
0 método e as fontes de referéncias adatadas para aprecamento dos ativos pela PREVISCAM

sdo 0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estio disponiveis no Manual de aprecamento

do custodiante,

£ % - i - .
E recomendado que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas

eletrdnicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maijor

proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicdo direta de titulos pablicos federais é de fundamental importancia que
no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pregos Unitdrios (PUs)
divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que alem de efetuar a compra em plataformas
eletrinicas e, consequentemente, custodiar os mesmos atraves do CNPJ da PREVISCAM no SELIC
(Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia), necessario, no dia da compra, a escolha do critério
contabil que o titulo serd registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou serd
marcado na curva, pela sua taxa de aquisicdo. Se a PREVISCAM tiver efetuado o Estudo de ALM, &

imprescindivel que os titulos pablicos sejam marcados na curva.

15 Gest3o de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n® 3.922/10 e alteragdes, este tdpico
estabelece guais serdo os critérios, pardmetros e limites de gestdo de risco dos investimentos, O
objetivo deste tdpico é demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importincia de
estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitarar os riscos aos
quais os recursos do plano estio expostos, entre eles os riscos de mercado, de crédito, de liquidez,

operacional, legal, terceirizacdo e sistémico.
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0 acompanhamento do risco de mercado serd feito através do cdlculo do VaR (Value a Risk)
por cota, que estima, com base nos dados histdricos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidade dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do

calculo do VaR por cota, com o objetivo da PREVISCAM controlar a volatilidade da cota do plano de

beneficios,

0O controle de riscos {VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

enda Fixa

LRenda Variavel 20 %

16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

A PREVISCAM utilizarad para essa avaliacdo de risco de crédito os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privades devem, a principio, ser separados de

acordo com suas caracteristicas a seguir:

Trtulos emTtJdcspnr mstltmca néo fmancenra

FIDC X X
Titulos emitidos por instituigdo financeira | X ]

Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de&
emissio ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas dfassificagdo sera”
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

g~ DOCUMENTO ASSINADOD DIGITALMENTE POR: MARGELD KATH BAREOSADAGI0805925 - ( D66.308.059-25 ).
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Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e

se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificagdo minima apresentada

na tabela a seguir,

PD 3 ' Logu prazo - I.nna prazo

Standard &
brA- bra- brA-
Poors

Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-{bra) A-(bra)

SR Ratings bra brA bra
Austin Rating brAf br A braA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo
enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco de crédito,
conforme definido na Resolugao CMN n2 3.992/10 e alteracdes, desde que observadas as seguintes
condigdes:

¥ Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou gue tenham classiticag3o
inferior 3s que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria grau especulativo e

nao poderdo ser objeto de investimento;

v Caso duas agéncias elegiveis classifiguem o mesmo papel, sera considerado, para fins de

enquadramento, o pior rating;

¥ Mo caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC,
serd considerada comao classificacdo de risco de crédito a classificagio dos ativos semelhantes
emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

v 0 enguadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da

aderéncia das aplicagdes a politica de investimento. %

Mo ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos; também
sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles. (ﬂ )
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16.3 Risco de Liguidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursas para pagamento de obrigacdes
(Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes (Passivo)
A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aguisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento.

A PREVISCAM realizou o Estudo de ALM — Asset Liability Management para nortear a gestdo

dos ativos e passivos.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)
A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de reducdo
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mabilidrios integrantes da carteira. A gestio

deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

0 controle do risco de liguidez de demanda de mercado sera feito por meio dos limites da
tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 30 dias a 365 dias) e longo

prazo (acima de 365 dias).

DeOa30diass | " 90% j
De 30 dias a 365 dias ' i %
L]
e
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Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco sera a implementacio de acdes que garantam a adocdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislagdo aplicivel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v A definicio de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tapicos anteriores:
¥" O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos:
¥ Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacio dos participantes do
processo decisdrio de investimento: e
¥ Formalizagdo e acompanhamento das atribuices e responsabilidade de todos os envolvidos no
processo planejamento, execugdo e controle de investimentao.,
A PREVISCAM fez a adesdo ao Programa de Modernizacdo PRO GESTAO RPPS e internamente

esta promovendo melhorias nas atividades e nos processos para buscar certificacdo.

16.5 Risco de Terceirizagio

Na administracdo/gestao dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizacdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacio delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém n3o isenta o RPPS de responder
legalmente perante os orgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o medelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme definicdes na
Resolugdo CMN n2 3.922/10 e alteragdes, Portaria MPS n2519/11 e alteracies e demais normativos
da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observdncia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos A
legais nao impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a

observincia das condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

@ DOCUMENTD ASSINADD DIGITALMENTE POR: WARCELD KATH BARBOSA06G30805825 - ( 066.308.059-25 ).

aplicagdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento. (

16.6 Risco Legal

aly
NS

Www.campomourao.atende.net




Orgao Oficial Eletronico - 2607
Campo Mourdo - Terga-feira - 08/12/2020 - SUPLEMENTO 1

= Municipio de Campo Mourao — Cidade Escola
| PREVIDENCIA MUNICIPAL - PREVISCAM

—— Previdéncia Social dos Servidores Pablicis do Municipic de Campo Moutdio = PR
el s Avtarguin Municipnl Crinda pela Lei 71800

O risco legal esta relacionado a n3o conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagies, processos judiciais ou eventuais

questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:
¥ Da realizacdo de relatarios de complionce que permitam wverificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e 4 politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos da PREVISCAM:

¥ Da utilizac3o de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessério.

16.7 Risco Sistemico

O risco sistémico se caracleriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacio de acGes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacio dos recursos
deve levar ern consideragdo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperdncia desses prestadores de servico em um evento de crise,

16.8 Risco de Desenguadramento Passivo — Contingenciamento

-

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse \
tipo de situacao ndo pode ser totalmente descartada. Em caso de ocorréncia de desenquadramenta, f
o Comité de Investimentos da PREVISCAM se reunird para analisar, caso a caso, com intuito de

encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de acio, sempre pensando n pr-eserva(;‘é do
Fatrimanio da PREVISCAM, 5
N,
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16 Consideragdes Finais

Este documento, sera disponibilizado por meio publicagdo em drgdo oficial do municipio e
divulgagio no site oficial da PREVISCAM a todos os servidores, participantes e interessados e os

casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho de Administracdo.

De acordo com o pardgrafo 32, do Art, 12, da Portaria n2 519/11, O relatério da politica anual
de investimentos e suas revisdes, a documentacio que os fundamenta, bem como as aprovacoes
exigidas deverdo permanecer a disposicig dbs drgagsde acompanhamento, supervisao e controle

pelo prazo de 10 (dez) anos.
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