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Atos da Administracdo Indireta:

PREVISCAM

Ata da 6 Reunido Ordindria de 2023 do Comité de Investimentos da Previdéncia Social dos Servidores Piblicos do Municipio de Campo
Mourdo - PREVISCAM, realizada aos 13 (treze) dias do més de junho de 2023, as 08:30 horas, na sala de reunides, da sede da PREVISCAM
nesta cidade, com as presencas dos seus integrantes: da Superintendente Silvane Bottega, do Gestor Financeiro e Contador Floriano
Czachorowski Janior, da Procuradora Juridica Gisele Francielly Tourino e do Chefe do Departamento de Recursos Humanos da PREVISCAM,
Michael Vicente Rezende de Abreu. Tendo a seguinte pauta: Item 1 - Andlise do cenario macroecondmico e expectativas de mercado; Item 2
- Avaliagdo do desempenho dos investimentos que compde a carteira da PREVISCAM no més de maio de 2023; Iltem 3 - Proposicdes de
investimentos/desinvestimentos; Item 4 — Assuntos Gerais. A reunido foi iniciada e coordenada pelo Gestor Financeiro da PREVISCAM:
Floriano Czachorowski Junior, que iniciou os trabalhos com a discussdo da pauta do: Item 1 - Andlise do cenario macroecondmico e
expectativas de mercado: MERCADOS INTERNACIONAIS — Ao longo do més de maio os ecos da crise bancdria americana, iniciada em
meados de margo, se dissiparam. Além disso, a volatilidade no segmento de renda fixa permaneceu alta, com especial destaque para o
mercado americano. Ainda ha uma leitura cautelosa, especialmente pela perspectiva mais desfavoravel para as economias desenvolvidas, onde
a inflag@o elevada e os juros restritivos sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza. Nos EUA, os dados mais fortes de atividade e
emprego e o arrefecimento do stress financeiro abrem a possibilidade para novas elevagoes da taxa basica de juros. O FED, por sua vez, elevou
a taxa de juros em 0,25%. No atual patamar, os juros continuardo exercendo efeito restritivo sobre a economia, que deve ser intensificado por
condigoes crediticias mais apertadas, dada a situagdo mais complexa para 0s bancos regionais. A curva de juros americana voltou a subir, a
medida em que a crise bancdria precificada pelo mercado em margo foi ficando para trés e as conversas sobre a elevagao do teto da divida
foram avangando. Dessa maneira, parte do alivio de margo foi revertido. Na Zona do Euro, a inflagao continua pressionada, com o avango do
nicleo, e a esperada queda deverd ocorrer de forma gradual. Em reflexo a dindmica inflacionaria, o Banco Central Europeu ainda deve promover
um aumento de juros, o que deverd contribuir para a manutencao de um ritmo fraco da atividade na regido. Sendo assim, permanece a
expectativa de uma dindmica desafiadora para as economias desenvolvidas nos préximos trimestres. A economia chinesa perdeu o dinamismo
observado apds o fim da politica de covid zero. Onde, o setor de imdveis residenciais segue mostrando fraqueza. Dada a importancia do setor
para a economia chinesa, isso exerceu pressao baixista sobre commodities no més. Assim, no més de maio de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, renderam -1,32% e +0,25%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos dltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de -0,99% e +1,15%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagao cambial, 0 MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, valorizaram
+0,56% e +2,16%, devido a valorizagdo do Ddlar frente ao Real. Assim, acumulam retornos positivos de +6,70% e +9% nos altimos 12 meses.
Jé no BRASIL - Localmente, dado o alivio nas expectativas de inflagdo para este ano e o avango na aprovagdo do novo arcabougo fiscal,
observamos queda ao longo da curva de juros locais. Adicionalmente, a atividade econdmica continuou a dar sinais mais fortes, o que foi
ratificado pelo crescimento de 1,9% do PIB do primeiro trimestre. A inflagdao continua seguindo um estdgio de desaceleracdo mais lento, com
medidas de ndcleo pressionadas, isso sugere maior persisténcia da inflagdo em um horizonte relevante para a condugdo da politica monetaria.
Ainda assim, o Banco Central passou a adotar um discurso mais suave, no qual, apesar de reconhecer os desafios a frente, também mostra
uma visdo mais positiva em relagdo as perspectivas para a inflagao. Adicionalmente, a meta de inflagdo poderd ser revista pelo Conselho
Monetério Nacional. Essa defini¢do e os proximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre as expectativas da inflagdo. Além disso,
vale ressaltar que o andamento do arcabougo fiscal no Congresso e as medidas voltadas para o aumento de arrecadacdo, elemento
fundamental para o sucesso do arcabougo, seguem como tema relevante para os proximos passos do Copom. O Ibovespa fechou 0 més com
performance positiva, seguindo o movimento dos indices internacionais. Apresentando um retorno positivo de 3,47% no més. Sendo assim, o
Ibovespa possui um comportamento negativo anual de -1,28% e de -2,71% nos altimos 12 meses. Da pauta do: ltem 2 - Avaliagao do
desempenho dos investimentos que compde a carteira da PREVISCAM no més de maio de 2023: Foi apurada uma rentabilidade positiva
liquida de R$ 2.933.168,48 (dois milhdes, novecentos trinta e trés mil, cento sessenta e oito reais, quarenta e oito centaves). Da pauta do
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Item 3 - Proposicdes de investimentos/desinvestimentos: O Comité de investimentos deliberou da seguinte maneira: manter as aplicagoes g i

atuais e que os recursos referentes aos novos repasses sejam aplicados em fundos existentes na nossa carteira e/ou novas aquisi
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titulos pablicos NTN-Bs. Da pauta do: ltem 4 - Assuntos Gerais: Tema livre. Os membros declaram ndo haver mais nada a ser tratado e
discutido. Finalizado foi declarada encerrada a presente reunido as 11:30 horas, e eu Gisele Francielly Tourino, na qualidade de secretaria “ad
hoc”, lavrei a presente ata, que lida e considerada exata, seguird assinada por mim, pelo presidente e demais membros do Comité.

Floriano Czachorowski Junior Silvane Bottega
Gestor Financeiro e Contador Superintendente
Membro - CPA-10 ANBIMA Membro - CPA-10 ANBIMA
Validade Certificacao: 23/12/2024 Validade Certificacao: 08/04/2024
Gisele Francielly Tourino Michael Vicente Rezende de Abreu
Procuradora Juridica Chefe do Departamento de R. H.
Membro — CPA-10 ANBIMA Membro — CPA-10 ANBIMA
Validade Certificacdo: 14/05/2023 Validade Certificacao: 07/08/2023

Ata da 7* Reuniao Ordindria de 2023 do Comité de Investimentos da Previdéncia Social dos Servidores Pdblicos do Municipio de Campo
Mourdo - PREVISCAM, realizada aos 11 (onze) dias do més de julho de 2023, as 08:30 horas, na sala de reunioes, da sede da PREVISCAM
nesta cidade, com as presencas dos seus integrantes: da Superintendente Silvane Bottega, do Gestor Financeiro e Contador Floriano
Czachorowski Janior, da Procuradora Juridica Gisele Francielly Tourino e do Chefe do Departamento de Recursos Humanos da PREVISCAM,
Michael Vicente Rezende de Abreu. Tendo a seguinte pauta: ltem 1 - Analise do cenario macroecondmico e expectativas de mercado; ltem 2
- Avaliacao do desempenho dos investimentos que compde a carteira da PREVISCAM no més de junho de 2023; ltem 3 — Proposicdes de
investimentos/desinvestimentos; Item 4 — Assuntos Gerais. A reunido foi iniciada e coordenada pelo Gestor Financeiro da PREVISCAM:
Floriano Czachorowski Junior, que iniciou os trabalhos com a discussdo da pauta do: Item 1 - Andlise do cenario macroecondmico e
expectativas de mercado: MERCADOS INTERNACIONAIS - Ao longo do més de junho, permaneceu a visao de um cendario internacional ainda
desafiador. A inflagdo nas principais economias desenvolvidas continua elevada e acima da meta, com o processo de desinflagdo ocorrendo em
ritmo mais lento. Adicionalmente, o mercado de trabalho apertado apresenta risco para a desinflagdo prevista. Nos EUA, tivemos dados de
atividade econdmica mais fortes, demonstrando resiliéncia apesar do aperto monetdrio, consequentemente houve a sinalizagdo de que devem
ser necessarios ajustes adicionais nos Fed Funds. Assim, o efeito sobre a curva de juros foi o aumento das taxas, voltando aos patamares
proximos dos observados antes da crise dos bancos regionais, 0 que pode sugerir que a ameaga de uma crise bancaria ficou para tras, pelo
menos por enquanto. Na Zona do Euro, os dados de atividade demonstram desaceleragdo mais acentuada. A deterioragdao da demanda por
bens, apds os excessos do periodo pés-pandemia, em conjunto com o aperto das condigdes de crédito estd exercendo impacto negativo sobre
a indastria. Na China, apesar do forte primeiro trimestre por conta da reabertura p6s pandemia e dos andncios de medidas de estimulo para a
economia, h& poucos sinais de avango até agora, onde o setor de propriedades encontra-se em estagnagao. Assim, a economia chinesa parece
passar por desaquecimento mais intenso que o previsto. Além disso, tivemos surpresas altistas nas decisdes de politica monetaria do Reino
Unido, Canad4, Austrdlia e Noruega. J& nos paises emergentes, o processo de desinflagdo se mostra mais avangado. Vale destacar que apesar
do ciclo monetério ainda em curso, os principais Bancos Centrais estdo mais préximos do estégio final, isso reduz a chance de que as taxas ao
final do periodo do aperto monetério estejam muito além das projecdes atuais. Assim, no més de junho de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, valorizaram +5,64% e +6,47%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado nos (ltimos 12 meses, esses indices apresentam retornos de +14,42%% e +17,57%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, 0 MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam
cerca de -0,09% e +0,69%, devido a desvalorizagao do Doélar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +5,27% e +8,17% nos dltimos 12
meses. J& no BRASIL - Localmente, houve a queda dos juros que foi sustentada pelo alivio nas expectativas de inflagao para este ano, a
aprovacdo do novo arcabouco fiscal e a manutencdo da meta de inflagao para os proximos anos. A inflagdo continua evoluindo de forma mais
favoravel recentemente. A desaceleragdo do IPCA parece um pouco mais rapida que a esperada, ainda que seu nucleo siga em patamar mais
elevado e acima da meta. Além disso, vale destacar a reducdo das expectativas para inflagdo observada no Boletim Focus nos periodos mais
longos. Com a reunido do CMN as metas de inflagao até 2025 foram mantidas e a meta de 2026 foi fixada em 3,0%. ApGs a reunido, o Ministro
da Fazenda anunciou que havera uma alteragdo na forma como a consecu¢do da meta seria aferida a partir de 2025, com o estabelecimento de
um horizonte movel, mas ainda sem divulgar os detalhes sobre a nova mecanica. Embora, a taxa Selic tenha sido mantida em 13,75%, 0
Copom trouxe uma comunicagdo mais branda. Adicionalmente, houve a retirada na ata da reunido a frase que previa a possibilidade de
aumento dos juros caso o processo de desinflagdo ndo ocorresse conforme o desejado. Assim, o0 mercado ainda possui a expectativa de que o

fim do ciclo de aperto monetdrio estd préximo. Em consequéncia as decisoes do CMN e Copom, houve reducgdo das taxas da curva de Juroso —

Ibovespa fechou o mé&s com performance positiva, devido ao sentimento gerado pela queda dos juros futuros e a aprovagdo do novo.
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